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Аннотация. Одной из тенденций процессов цифровизации является внед�
рение цифровых валют, направленных на упрощение и усиление прозрачно�
сти расчетов. Китай активно продвигает цифровой юань через существующую
платежную инфраструктуру, однако сталкивается с рядом препятствий, вы�
званных санкционным давлением США, а также появлением цифровых валют
в ряде других государств. Новые условия для активного развития китайской
цифровой валюты создает снижение интереса со стороны государств к ис�
пользованию американского доллара в международных расчетах.

В процессе работы были использованы общенаучные методы, а также
специальные методы исследования: сбор научных источников и информации,
статистический анализ, SWOT�анализ и сценарный метод. Представлено схе�
матическое описание двухуровневой системы цифрового юаня, выявлены
сильные и слабые стороны, угрозы, а также сценарии развития китайской
цифровой валюты. Определено, что темпы роста цифрового юаня стабильно
увеличиваются, что сопровождается снижением интереса к использованию
доллара в международных финансах. Анализ тенденций развития цифрового
юаня показал, что наиболее перспективным в ближайшие годы сценарием
является активное заключение двусторонних экономических соглашений с
другими странами, связанные с переходом на юани в международных расче�
тах, а также увеличение числа цифровых кошельков (ими владеют чуть бо�
лее 10% населения страны).

Ключевые слова: цифровая валюта, цифровой юань, цифровизация, цифро4
вая экономика, международные финансы, криптовалюта, мировая экономика.

Abstract. One of the trends of digitalization processes is the imposing of di�
gital currencies aimed at simplifying and enhancing the transparency of settlements.
China is actively promoting the digital yuan through the existing payment infra�
structure. However, the country also faces a number of obstacles caused by U.S.
sanctions’ pressure, as well as the emergence of digital currencies in a number of
other states. Despite this, in international finance, there is a decrease in interest
on the part of states in using the U.S. dollar in international settlements, which cre�
ates new conditions for the active development of the Chinese digital currency.
In the course of the work, both general scientific methods were used, as well as
special research methods such as collecting scientific sources, collecting informa�
tion, economic and statistical analysis, SWOT analysis and scenario method. Within
the framework of the article, a schematic description of the two�level digital yuan
system was presented, strengths, weaknesses, threats, as well as scenarios for the de�
velopment of the Chinese digital currency were identified. It was determined that
the growth rate of the digital yuan is steadily growing, which is accompanied by
an increasing trend towards a decrease in interest in the use of the dollar in interna�
tional finance. Analysis of trends in the development of the digital yuan showed that
the most promising development scenario in the coming years is the active conclu�
sion of bilateral economic agreements with other countries related to the transition
to the yuan in international settlements, as well as an increase in the number of wal�
lets among the population of the country (wallets are owned by just over 10 percent
of the population).

Key words: digital currency, digital yuan, digitalization, digital economy, inter4
national f inance, cryptocurrency, world economy.
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Введение

В эпоху цифровизации мировой экономики активно вводятся раз�
личные виды цифровых валют, которые становятся новыми финансо�
выми инструментами не только внутри одной страны, но и в рамках сис�
темы международных финансовых отношений. Так, по данным за 2023 г.,
более 10 стран либо внедрили, либо находятся в процессе внедрения соб�
ственной цифровой валюты [15]. Цифровые валюты могут выступать
как в качестве средства цифрового выражения фиатной валюты, т.е.
электронных денег, так и цифрового выражения нефиатной валюты, т.е.
виртуальных валют, ярким примером которых является криптовалюта,
основанная на технологии блокчейн [9]. Центральный банк РФ разгра�
ничивает понятия на примере цифрового рубля, об официальном вве�
дении которого было объявлено в июле 2023 г.

Наиболее явно влияние цифровых валют проявляется в экономике
Китая, где до 95% мобильных платежей контролируются платежными
системами Alipay и WeChat [32]. Использование данных сервисов позво�
ляет осуществлять оплату покупок электронными деньгами в офлайн�
магазинах и в Интернете. Еще в первом квартале 2020 г. под их контро�
лем находились 55 и 39% рынка соответственно [33].

В связи с этим анализ тенденций и перспектив развития китайской
цифровой валюты является одним из наиболее перспективных вопросов
в научном дискурсе.

Материалы и методы

С научной точки зрения работа опирается на современные рос�
сийские и зарубежные исследования, которые посвящены активному
развитию цифрового юаня как новой формы платежного средства. Для
аргументации приведенных фактов авторы приводят официальные стати�
стические данные. Использованы общенаучные методы познания, вклю�
чающие сравнение, анализ и синтез. Задействованы и специальные ме�
тоды исследования, включающие статистический анализ, SWOT�анализ,
а также анализ официальных документов.

Результаты исследования

Говоря об особенностях цифрового юаня, в первую очередь необ�
ходимо отметить, что он не является криптовалютой. Это может быть
доказано на основании нескольких факторов.

1. Цифровой юань находится под полным контролем Народного бан�
ка Китая, в закон о котором в 2020 г. были внесены изменения, связан�
ные с оборотом цифрового юаня. В ст.19 отмечается, что цифровой юань
приравняется к обычным денежным средствам. Теперь в Китае разреше�
ны материальная и цифровая их формы. Изменения затронули и ст. 22,
где отмечается, что никакие экономические агенты не вправе изготав�
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ливать и распространять «суррогатные банкноты» и «цифровые суррога�
ты», которые могли бы заменить национальную валюту. Это особенно ак�
туально в контексте запрета оборота криптовалюты и любых операций с
ней на территории страны. За подобные правонарушения Китай вводит
ответственность в виде штрафа в размере 500% от суммы незаконно полу�
ченного дохода [18]. Криптовалюта, за исключением выпускаемой в Вене�
суэле и обеспеченной минеральными ресурсами валюты Петри, является
децентрализованной, т.е. не имеющей единого эмитирующего центра.

2. Курс цифрового юаня полностью эквивалентен реальным банк�
нотам и монетам государственной валюты, в отличие от криптовалюты,
цена которой определяется на основании спроса и предложения на рынке.

3.Транзакции, которые проводят граждане Китая, обладают полной
прозрачностью для правительства КНР. Блокчейн же не находится под
контролем одного государства, что обусловлено децентрализованным ха�
рактером данной системы.

4. Цифровой юань имеет стабильный курс, в отличие от криптова�
люты, что опять же обусловлено тем, что курс цифровой валюты эквива�
лентен фиатным деньгам. Например, по данным биржи Investing.com,
16 июня 2023 г. курс первой по капитализации криптовалюты — бит�
коина составил около 26,5 тыс. долларов, а на 15 июля того же года ее
курс превысил отметку в 30,2 тыс. долларов [24]. Центральный банк РФ
в 2022 г. заявил, что высокая волатильность и анонимность криптова�
лют выступают «источником заражения» всей финансовой системы [13].

5. Цифровой юань не может быть выставлен на торгах какой�либо
криптобиржи.

Из этого следует, что цифровой юань не является криптовалютой.
В его основе заложено два основных принципа: законность использо�
вания цифровой валюты как платежного средства на территории КНР
и эквивалентность цифрового юаня банкнотам и монетам, которые
имеют хождение на территории страны. В рамках данной статьи обра�
тим внимание на двухуровневую структуру операций цифрового юаня
(рисунок).
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Народный банк Китая изначально конвертирует фиатные юани, т.е.
монеты, банкноты, электронные деньги, в цифровые юани. Затем отправ�
ляет цифровые юани в соответствующие операционные учреждения,
которые впоследствии распространяют цифровую валюту среди населе�
ния Китая.

Систематизация особенностей китайской цифровой валюты была
проведена на основании SWOT�анализа. В дальнейшем это позволит на
основании статистического анализа тенденций использования цифро�
вого юаня определить основные перспективы его развития как средства
международных расчетов (таблица).

Результаты SWOT@анализа цифровой валюты e@CNY

Сильные стороны Слабые стороны Возможности Угрозы

Низкая стоимость
транзакций;
Масштабируемость
цифровой инфраст�
руктуры;
Стабильный курс;
Прозрачность тран�
закций;
Доступность сервисов;
Снижение рисков
ОД/ФТ (отмывание
денег, финансирова�
ние терроризма, рас�
пространение оружия
массового поражения)

усиление госу�
дарственного
контроля;
риск утечки
персональных
данных клиен�
тов цифровых
кошельков

использование в рам�
ках проекта «Один
пояс, один путь» и
формата БРИКС;
альтернатива SWIFT;
легализация и ис�
пользование в стра�
нах Африки;
укрепление позиций
фиатного юаня как
средства междуна�
родных расчетов

риск внешних кибер�
атак на платежную
инфраструктуру;
инфляция и другие
макроэкономиче�
ские факторы;
санкции со стороны
США и ЕС

Анализ показал, что, несмотря на наличие ряда сильных сторон (сни�
жение стоимости транзакций в цифровой валюте, стабильный курс и
прозрачность платежей), рост цифрового юаня имеет ряд негативных
сторон (потери персональных данных, совершение хакерских атак в от�
ношении платежной инфраструктуры). На фоне усиления цифрового юаня
США может потенциально ввести различные санкции в отношении его
оборота. Политика Китая, направленная на активное увеличение инве�
стиций в страны Африки, которые направлены и на инфраструктурные
проекты в странах группы «Один пояс, один путь» [22], способствует
укреплению курса фиатного юаня [25]. E�CNY мог бы активно распро�
странить свое влияние в странах Африки на фоне трудностей, вызван�
ных распространением первой цифровой валюты центрального банка
на континенте в Нигерии [10]. В конечном итоге в силу прямой взаимо�
связи курса e�CNY и фиатного юаня, а также на фоне активного раз�
вития платежной инфраструктуры, цифровой юань будет постепенно
усиливать свои позиции в современных международных финансовых от�
ношениях.
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Обсуждение

Ключевой предпосылкой активного развития китайской цифровой
валюты стал запрет на любые операции с криптовалютами [5]. В сентяб�
ре 2021 г. Центральный банк Китая окончательно запретил все операции
с криптовалютой, обосновывая это тем, что виртуальные валюты не под�
держиваются реальной стоимостью. Их ценами легко манипулировать,
а торговые контракты не защищены китайским законодательством [20].
Но на самом деле действия Китая, по мнению экспертов, обусловле�
ны намерением превратить цифровой юань в инструмент глобальных
расчетов.

Впервые разговоры о разработке цифрового юаня начались в 2014 г.
Народным банком Китая была создана специальная группа для прове�
дения исследований особенностей цифровых валют [36]. Внедрение циф�
ровой валюты шло в рамках проекта «Электронные платежи в цифровой
валюте» [19]. Долгосрочной целью проекта было создание устойчивой
базы розничных платежей внутри страны, а также повышение их эффек�
тивности.

Дальнейшее активное обсуждение вопросов создания государствен�
ной цифровой валюты произошло в 2017 г. В это время ряд коммерческих
банков КНР начали процесс разработки и тестирования цифрового юаня.
В Российской Федерации работы, связанные с тестированием цифрово�
го рубля, а также процедур открытия цифровых кошельков банками и
гражданами, были назначены на январь 2022 г. [14].

В апреле 2020 г. представители Цифрового валютного института за�
явили о планах реализации проектов применения цифрового юаня в го�
родах КНР. В мае 2020 г. под руководством Национального банка Китая
был проведен эксперимент по внедрению цифровой валюты в четырех
китайских городах, где жителям предоставили возможность оплачивать
покупки в цифровых юанях. Эксперименты продолжились и в 2021 г.
В общей сложности в период с декабря 2020 по июнь 2021 г. цифровая
валюта была протестирована в 11 административных единицах Китая,
ей воспользовались более двух миллионов человек [35]. Пилотные ис�
пытания также были проведены во время Олимпийских игр 2022 г. Основ�
ная их задача заключалась в том, чтобы сосредоточить внимание на
цифровых платежах, осуществляемых гостями мероприятия в иностран�
ной валюте.

В рамках данного исследования был проведен анализ ряда стати�
стических тенденций, характеризующих оборот цифрового юаня. Отме�
тим, что временные рамки анализа так или иначе охватывают период
с 2019 по 2023 г. В первую очередь, говоря о вхождении цифрового юаня
в систему финансовых отношений, обратим внимание на объем плате�
жей, проведенных в цифровом юане. К концу 2021 г. он составил около
87,57 млрд юаней, что в долларовом эквиваленте на тот момент соста�
вило около 13,8 млрд долларов [6]. В 2022 г. наблюдался значительный
рост показателя по отношению к предыдущему году. Так, только за пер�
вые пять месяцев 2022 г. объем платежей превысил 83 млрд юаней, или
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12,33 млрд долларов [26]. К концу лета того же года объем платежей
в цифровом юане превысил значение 2021 г. на 14,6%, составив более
100,4 млрд юаней [27]. В долларовом эквиваленте рост составил около
0,7% со значением 13,9 млрд долларов. В феврале 2023 г. правительством
КНР был сформирован целевой показатель эффективности цифрового
юаня на текущий год. Значение показателя на этот период составило око�
ло 300 млрд долларов [28]. Целевой показатель значительно выше объ�
ема цифровых юаней, находящихся в обращении. Так, например, к концу
2022 г. объем цифровых юаней в обращении составил около 13,6 млрд,
или около 2 млрд долларов [8]. При этом данное значение составляет
лишь 0,13% от 10,47 трлн юаней, находящихся в обороте. Отсюда следует,
что несмотря на незначительное распространение цифрового юаня в фи�
нансовой системе Китая, целевой показатель в 300 млрд долларов при
текущих значениях объема платежей и объема цифровых юаней в обра�
щении является амбициозным для данной отрасли.

Что касается использования цифрового юаня в системе междуна�
родных финансовых расчетов, то изначально Народный банк Китая
не анонсировал его в таком качестве. Банк международных расчетов
Китая провел эксперимент по трансграничному использованию китай�
ской цифровой валюты в конце сентября 2022 г. [17]. По данным новост�
ного агентства Reuters, финансовым институтом Китая было соверше�
но более 160 операций на сумму свыше 22 млн долларов [29]. Расчеты
были проведены с клиентами из Таиланда и ОАЭ. Помимо Банка между�
народных расчетов были задействованы еще четыре банка КНР.

В апреле 2023 г. власти китайского города Сюйчжоу опубликовали
план по продвижению китайской цифровой валюты в международной
торговле. Было предложено вести часть расчетов со странами — участ�
ницами инициативы «Один пояс, один путь» в валюте e�CNY. Помимо
торговли планируется внедрять государственный стейблкоин и в другие
экономические процессы, такие как уплата налогов и коммунальных
услуг. Особенность данного проекта в том, что его реализация позво�
лит направить триллионы долларов инвестиций в инфраструктурные
проекты в более чем в 70 странах. Использование цифрового юаня через
существующие клиринговые платежные системы в конечном итоге мог�
ло бы позволить Китаю постепенно вытеснить существующую финан�
совую систему, основанную на доминировании американского доллара
и ориентированную в целом на США и страны Западной Европы.

Для укрепления позиций цифрового юаня необходимо активно на�
ращивать оборот фиатных юаней. Так, только в 2019 г. товарооборот со
странами — членами проекта «Один пояс, один путь» составил свыше
9,2 трлн юаней, или 1,24 трлн долларов. Активное внедрение цифрового
юаня в межгосударственные расчеты позволило бы значительно сни�
зить транзакционные издержки.

В использовании цифрового юаня в трансграничной торговле так�
же заинтересовано правительство Гонконга. Власти региона в 2023 г.
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объявили о проведении тестирования трансграничных платежей с исполь�
зованием e�CNY на территории района большого залива Гуандун—Гон�
конг—Макао [7].

Для укрепления позиций цифрового юаня в международных финан�
совых отношениях Китай активно использует существующую платеж�
ную инфраструктуру. Например, миллионы торговых точек принимают
платежи через сервисы WeChat Pay, Alipay и Unionpay. Alipay и WeChat
Pay имеют активную базу около 2 млрд пользователей. Соответствен�
но, Китай мог бы активно распространять цифровой юань уже через су�
ществующие платежные платформы [37].

В последние годы в международных финансах наблюдается тенден�
ция к росту использования национальных валют. Речь идет об отказе
в международных расчетах от доллара. Данная проблематика была пред�
метом дискуссий Валдайского международного дискуссионного клуба
в 2023 г. [3]. Эксперты отмечали, что, несмотря на медленную скорость
происходящих процессов, дедолларизация мировой финансовой системы
активно продолжается, и цифровые валюты также могут быть исполь�
зованы в международных расчетах.

Об этом же говорил экономист Р. Кийосаки, выдвинувший предполо�
жение об обрушении фондовых рынков на фоне вхождения американской
экономики в депрессию [1]. Это обосновывается высокими объемами
эмиссии американской валюты Федеральной резервной системой стра�
ны. Глава центрального банка Филиппин Ф. Медалла также указывал на
то, что доминирующее положение американской валюты в мировой эко�
номике со временем будет постепенно снижаться [4].

Однако на данный момент доллар сохраняет свою доминирующую
позицию. Это обусловлено рядом факторов. Во�первых, использование
американской валюты в международных операциях значительно превы�
шает долю США в мировой экономике, которая, по данным на 2023 г.,
составляет около 24% [3]. Во�вторых, доля американской валюты в меж�
дународных резервах, распределенных по валютам, в конце 2022 г. со�
ставляла около 58,4% [11]. Кроме этого, доля доллара в межбанковских
переводах, по данным SWIFT, в апреле 2023 г. составила почти 60%, зна�
чительно увеличившись по сравнению с предыдущим годом [3]. Особое
влияние на сохранение доллара в качестве мировой валюты оказывают
политические условия.

Говоря о месте юаня в международных финансах, необходимо отме�
тить, что в марте 2023 г. китайская валюта обогнала американский дол�
лар в трансграничной торговле Китая. Согласно официальным данным,
использование юаня возросло до 549,9 млрд долларов, что показывает
рост на 26,5% по отношению к апрелю [16]. Отсюда следует, что Китай
постепенно отказывается от использования доллара в международных
расчетах, укрепляя позиции своей национальной валюты. Однако, как
уже было указано ранее, нельзя говорить о быстром темпе изменений,
поскольку доля доллара снизилась с 48,6 до 46,7% месяцем ранее [16].
Анализ событий в сфере международной торговли и международных эко�
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номических отношений показал, что страны начинают активно пере�
ходить на торговлю в юанях, отказываясь вести расчеты в американ�
ской валюте.

В мае 2023 г. Пакистан заявил о переходе на расчеты в юанях для
покупки российской нефти. Первый груз в 750 тыс. баррелей, по заявле�
ниям властей, прибыл в порт страны в июне. Важно отметить, что инфор�
мация о способе оплаты не была обнародована в интересах покупателя
и продавца [34]. Данный пример, несмотря на узконаправленное приме�
ение китайской валюты, указывает на возможное усиление темпов обо�
рота юаня в будущем.

Торговые расчеты в юанях не распространяются исключительно
на торговлю Китая с другими странами. Так, крупнейшие индийские
нефтеперерабатывающие заводы начали расчеты за российскую нефть
в юанях [31]. Однако здесь необходимо отметить, что Индия активно за�
интересована в продвижении своей национальной валюты в междуна�
родных финансах, что может потенциально поставить юань и рупию в
соревновательные условия. Однако, на наш взгляд, основной задачей,
которую эти страны ставят перед собой, как и Россия, является сниже�
ние зависимости от доллара в международных расчетах.

Подобные заявления в сфере международной торговли поступали
и со стороны властей Аргентины, которая в апреле 2023 г. заявила о
намерении оплачивать основную массу своего ежемесячного импорта
из Китая в юанях с целью прекращения оттока иностранной валюты из
страны. Министерство экономики заявило о том, что Буэнос�Айрес за�
платит за китайские товары и услуги сумму, эквивалентную 1 млрд дол�
ларов в юанях, а ежемесячный импорт в размере 790 млн долларов будет
оплачиваться в юанях каждый последующий месяц [21].

В процессе SWOT�анализа нами было отмечено, что оборот цифро�
вого юаня потенциально может расширяться в рамках международных
форматов БРИКС, ШОС и других форматов и организаций. Так, в конце
2022 г. во время форума стран Персидского залива глава КНР выступил
с инициативой по поводу покупки нефти и газа в юанях. Си Цзиньпин
отметил, что это будет способствовать достижению цели его страны по
укреплению своей валюты и ослаблению влияния доллара США в миро�
вой торговле [30]. Для реализации данной цели Китай намерен использо�
вать существующую Шанхайскую нефтяную и газовую биржу в качестве
платформы для осуществления расчетов.

На наш взгляд, значительные перспективы усиления юаня в между�
народных финансах могут быть намечены в рамках взаимодействия стран
БРИКС. Отчасти это обусловлено политической волей стран�участниц
в отношении китайской национальной валюты. Президент Бразилии
Лула да Силва в апреле 2023 г. призвал отказаться от доллара в между�
народной торговле, поскольку Китай и Бразилия провели свои первые
транзакции в юанях [23]. Рассмотрение ряда подобных примеров позво�
ляет сделать вывод о том, что одной из ключевых сфер взаимодействия
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между странами, связанной со снижением зависимости от американского
доллара, является международная торговля.

Отдельно обратим внимание на объединение АСЕАН, где страны�
участницы также активно обсуждают меры по переходу в международ�
ных расчетах от доллара, евро, иены к национальным валютам. Они так�
же намерены развивать трансграничную цифровую платежную систему.
На данный момент Китай не является членом объединения, однако ис�
пользование уже существующей инфраструктуры могло бы значительно
усилить позиции юаня в Юго�Восточной Азии [2].

Анализ ряда информационных источников, а также аналитических
исследований позволил определить ряд тенденций в международных
финансах:

наблюдается практический интерес государств к снижению зависи�
мости от американского доллара и евро;
отказ Китая от криптовалюты тесно связан с намерением руковод�
ства страны обеспечить позиции цифрового юаня как глобального
платежного инструмента;
основными сферами усиления юаня в международных расчетах яв�
ляется международная торговля, а также развитие инфраструктур�
ных проектов;
Китай принимает активное участие в расширении своего влияния
на международные расчеты в рамках таких форматов, как БРИКС,
Совет сотрудничества арабских государств Персидского залива, на�
блюдаются возможные перспективы усиления цифрового юаня в рам�
ках АСЕАН.

Заключение

Цифровой юань — перспективная цифровая валюта, привязанная
к курсу одной из самых быстрорастущих по обороту в мире валюты —
юаня. На данный момент Китай активно внедряет цифровой юань внут�
ри страны в сфере розничной торговли, выплаты заработной платы,
налогообложения и др. Кроме того, Китай проводит эксперименты и
разрабатывает планы по внедрению цифрового юаня в международные
расчеты. В краткосрочной перспективе наиболее благоприятным сце�
нарием трансграничного распространения китайской цифровой валю�
ты является его использование в рамках группы «Один пояс, один путь».
Это позволит наращивать оборот e�CNY не только в международной
торговле, но и в сфере строительства инфраструктуры и др. События
2022 г., санкционное давление вносят значительную неопределенность
в развитие международных экономических отношений. В связи с этим
страны начинают активно обсуждать внедрение национальных валют
в международные расчеты с целью снижения зависимости от доллара,
евро и других валют. Однако перспективы цифрового юаня могут быть
неопределенны из�за активного внедрения цифровых валют Россией,
Индией и другими ведущими странами мира.
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